FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE MACAPARANA-PE

ATA DA QUARTA REUNIAO DO COMITE INVESTIMENTOS DO
FUNPREMAC REALIZADA AOS 08(DIAS) DIAS DO MES DE JANEIRO DE 2026.

Aos (08) dias dias do més de janeiro do ano de 2026, as 10:00 horas na sala do do
FUNPREMAC deu-se inicio a 4* reunido do Comité de Investimentos do ano de 2025 do
FUNPREMAC, referente ao 4° trimestre/2025.0 dltimo trimestre de 2025 foi marcado
por uma economia brasileira resiliente, porém ainda condicionada ao elevado patamar de
juros, as incertezas fiscais e ao crédito restritivo. Ao longo de outubro, novembro e
dezembro, observou-se uma recuperagao gradual da atividade, liderada principalmente
pelo setor de servigos, enquanto a industria permaneceu fragilizada e operando em
territdrio contracionista.0 mercado de trabalho continuou sendo o principal sustentaculo
da economia doméstica. A taxa de desemprego atingiu minimas histéricas, encerrando
novembro em 5,2%, com crescimento da populacio ocupada, avango do emprego formal
e aumento da renda média das familias. Esse cendrio contribuiu para a melhora gradual
da confianca do consumidor ao longo do trimestre, mesmo diante do ambiente de juros
elevados e alto nivel de endividamento das familias.No campo inflacionario, houve
desaceleracdo relevante no acumulado do ano, permitindo que o IPCA encerrasse 2025
em 4,26%, dentro da margem de tolerancia da meta. Ainda assim, a inflagao permaneceu
acima do centro da meta e as expectativas seguiram desancoradas, especialmente em
razdo das preocupagbes fiscais e da resiliéncia da demanda doméstica. Diante desse
contexto, o Copom manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano durante todo o trimestre,
reforgando o compromisso com uma politica monetaria restritiva por periodo prolongado.O
quadro fiscal seguiu sendo um dos principais fatores de preocupacdo para o mercado. A
divida publica apresentou deterioragdo gradual ao longo do trimestre, com a Divida Bruta
do Governo Geral aproximando-se de 79% do PIB ao final do ano, refletindo os elevados
juros nominais, o déficit primario e as incertezas relacionadas ao cenério politico e eleitoral
de 2026.No cenario internacional, os Estados Unidos iniciaram um ciclo gradual de
flexibilizagdo monetaria, com cortes adicionais de juros pelo Federal Reserve, em meio
desaceleragdo do mercado de trabalho e inflagdo ainda resistente. A Europa apresentou
recuperacdo moderada, sustentada pelo setor de servigos, enquanto a China continuou
enfrentando dificuldades relacionadas & demanda interna enfraquecida e & desaceleracio
industrial. Além disso, o trimestre foi marcado por reorganizagbes comerciais globais,
acordos diplomaticos e aumento das discussdes sobre tarifas e cadeias produtivas
internacionais.Nos mercados financeiros, o trimestre apresentou desempenho positivo
para a maior parte dos ativos, especialmente renda varidvel doméstica e ativos atrelados
ao CDI. O Ibovespa acumulou forte valorizagdo, beneficiado pela expectativa de cortes de
juros em 2026, fluxo estrangeiro e resultados corporativos positivos.
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Os fundos conservadores referenciados ao CDI e IRF-M 1 permaneceram como
destaque em funcdo do elevado nivel da Selic, mantendo rentabilidade consistente e
aderente a meta atuarial dos RPPS. Por outro lado, os ativos de maior duration sofreram
maior volatilidade diante das oscilagbes da curva de juros e do aumento das preocupacoes
fiscais no encerramento do ano.De forma geral, o dltimo trimestre de 2025 consolidou um
cendrio de crescimento moderado, inflagdo em processo gradual de convergéncia, juros
ainda elevados e forte sensibilidade dos mercados a trajetoria fiscal brasileira e ao
ambiente politico que antecede as eleicbes de 2026. Nesse contexto, permaneceu
recomendada uma postura mais conservadora para as carteiras dos RPPS, com destaque
para estratégias atreladas ao CDI e aquisicdo de titulos marcados na curva, buscando
equilibrio entre rentabilidade, previsibilidade e controle de risco. Eu Marly de Fatima da
Silva, Assistente Administrativa Financeira do FUNPREMAC, secretaria da reunido, lavrei
a presente ata, por mim assinada e demais membros participantes
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